Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundiag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundiag m.v. samt aendringer
heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i
anvendelse. | denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

22.12.2010

PenSam Liv forsikringsaktieselskab

Dadeligheds- og invalideparametre til opgarels af livsforsi ringshenseettelser til markedsvaerdi samt
anvendelse af bonuspotentiale pa fripoliceydelser

nmeldelsen vedrgrer de dedeligheds- og invalideforudsaetninger, som selskabet anvender ved
opggrelsen af livsforsikringshenseettelserne. Forudsaetningerne sendres i forhold til tidligere
anmeldelse. Endvidere tilpasses reglerne i markedsveerdigrundlaget vedrgrende anvendelse af
b tentiale pa fripoli r il ta ing so af nye kontributionsregler.

Anmeldelsen tresder i kraft den 31.12.2010. Andringen af pkt. 8.2.0 i markedsvaerdigrundlaget PSMV
treeder dog ferst i kraft den 01.01.2011.

enne anmeldelse aendrer anmeldelse af 30.12.2009 " Dgdeligheds- og invalideparametre til
opgerelse af livsforsikringshenseettelser til markedsveerdi " samt pkt. 8.2.0 i markedsvaerdigrundlaget
PSMV som er anmeldt den 17.12.2003

AR ARI el il i s R
Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I.

Dedeligheds- og invaliditetsparametre til beregning af livsforsikringshensasttelser til markedsvaerdi
fremgar af nyt "Bilag 1 til grundlaget PSMV: risikoelementer", som er vedlagt.

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

Alle risikoelementer defineres principielt for hver pensionsordning for sig. Forudssetningerne om
dedelighed er dog indtil videre de samme pa tvaers af pensionsordninger. ‘




1. Dedelighedsforudsaetninger

Markedsveerdigrundiaget PSMV indeholder 2 typer dedeligheder, som hver iseer er kgns- og
aldersopdelte:

o nad petegner intensiteten for overgang fra aktiv til ded.
o uid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Dedelighederne er bestemt pa baggrund af erfaringer med forsikrede i PenSam og i Danmarks
befolkning.

Dedelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dgdsfaldsforsikringer.

1.1 Dedeligheden blandt invalide.
Dedeligheden blandt invalide er fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i det falgende fortsat som
veerende invalid.

Invalided@dsintensiteten for meend er estimeret med udgangspunkt i observationer fra 2007-09 af
bestanden af invalide maend i PenSam. Fra alder 90 szettes invalidedadeligheden lig med den
observerede dgdelighed blandt ikke-invalide maend.

Invalidedgdsintensiteten for kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer fra 2007-09 af
bestanden af invalide kvinder i PenSam. Fra alder 90 szettes invalidedadeligheden lig med den
observerede dedelighed blandt ikke-invalide kvinder.

Der regnes ikke med forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt de invalide.

1.2 Dagdeligheden blandt ikke-invalide
Dadeligheden blandt ikke-invalide er fastiagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

Selskabets bedste sken for dedelighed blandt ikke-invalide er modelleret ved den observerede
dgdelighed, korrigeret for forventet levetidsforbedring.

Raskdedeligheden blandt bdde maend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer af
PenSam's bestand af ikke-invalide fra 2007-09. Fra alder 90 benyttes 95% af den observerede
dgdelighed i Danmarks befolkning, da PenSam's datamateriale i disse aldre vurderes at vasre for
tyndt.

Selskabets forventning til fremtidig levetidsforbedring er modelleret ved, at dedeligheden for raske
inkl. forventet fremtidig levetidsforbedring for en kunde i en given alder beregnes som den
nuveerende, observerede raskdgdelighed evalueret for en 2 ar yngre kunde. Det vil sige, at

uinkl. forlzenget levetid (X) = uobserveret (x-2).

2. Invaliditet

Invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget PSMV er for hver pensionsordning og hvert kgn
bestemt fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

Invalideintensiteten blandt bade meend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i erfaringer fra




PenSam’s bestand fra 2005-09. Der regnes ikke med forventede fremtidige sendringer i
invalideintensiteten.

3. Anvendelse af bonuspotentiale pa fripolice ydelser
Afsnit 8.2.0 i markedsveerdigrundlaget PSMV affattes séaledes:

"8.2.0 Vaerdien af de retrospektive hensaettelser for hver forsikring

Vaerdien af den retrospektive hensaettelser for hver forsikring er lig med den retrospektive
henseettelse med den forhgjelse eller reduktion, der matte veere foretaget ved fordeling af de
realiserede resultater til forsikringen.

Reduktionen ved et negativt realiseret resultat for en rentegruppe, hvor en del af det negative
realiserede resultat skal deekkes af bonuspotentialet pa fripoliceydelser for rentegruppen, beregnes
saledes, at hver forsikrings andel af bonuspotentialet pa fripoliceydelser inden for rentegruppen
reduceres med samme forholdsmasssige andel.”

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

er er ingen juridiske konsekvenser for seiskabet.




Den samiede gkonomiske konsekvens ved eendring af dedeligheds- og invalideparametrene er

angivet i nedenstaende tabel:

Andring i mio. kr.

Garanterede ydelser +631
Bonuspotentiale pa fremtidige preemier -401
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser -69
Vaerdiregulering 161

Konsekvenserne er beregnet med rentekurven pr. 30.9.2010. De samlede livsforsikringshensasttelser

stiger saledes med 161 mio. kr.

Helen Kobaek

Carste Straeh

22.12.2010




Bilag 1 til grundlaget PSMV: Risikoelementer

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

1. Risikoelementer
x betegner fyldt alder

2. Dadelighed
Dadelighed for en invalid mand:

1 (x) = al +10%+b210 gy <90
a2, +10°2*%10 forx > 90

Dadelighed for en invalid kvinde:

() = al, +10°%*% 10 fHrx <90
a2, +10°%*% 10 fHpx > 90
Parameterveerdier fremgar af tabel 1A og tabel 1B.
Dadelighed for en ikke-invalid mand:
al,, +10°m*etx10 for x <62
u(x)=1 a2, +10°* 10 Hr62<x <92

a3, +10%* 0 fHor x> 92
Dadelighed for en ikke-invalid kvinde:

al, +10%*ehx10 for x <62
1(x) =4 a2, +10°% %10 fr 62 < x <92

a3, +10 10 fop x> 92
k

Parameterveerdier fremgar af tabel 2A og tabel 2B.

3. Invaliditet
for en mand i Pensionsordningen af 01.04.90 eller Pensionsordningen for den pasdagogiske sekitor:

al, +10°"*10 - o x < 60
a2, +107%*% 10 for x> 60

L (x) = {
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for en mand i en af de svrige pensionsordninger:

al, Jor x <30
p(x) =4 a2, +10°%* 210 £ 30< x < 60

a3, +10%* 10 g x> 60
for en kvinde i Pensionsordningen af 01.04.90:

al, Jor x <29
p(x) =1 a2, +10°%+H 0 409 < x < 60

a3, +10%*3% 10 g x> 60

for en kvinde i en af de @vrige pensionsordninger:

“(x) al, +10°% 10 g x <60

X)=

a a2, +10°%*%10 g x> 60

Parametervaerdier fremgar af tabel 3A-D.

4, Kollektive sgtefaellepensioner

For forsikringer tegnet p4 tariferingsgrundlagene PS90,PS92 og PS93 er anvendt parametrene i
afsnit 4.1. og 4.2. For forsikringer tegnet pa PSUNI er anvendt parametrene angivet i afsnit 4.3.

4.1 Risikoelementer for kollektiv agtefallepension med mandlig forserger

_(x-28)*
Y =0,15.10 28(x-13) for x > 15; Yx =0 for x<15
(x-15)2
Gx=0,012'10_ 1600 for x > 15; oy =0 for x<15

Ay =0,615-x +8

sy =(0,21— _110) - X
4.2 Risikoelementer for kollektiv agtefaellepension med kvindelig forserger
(x=24)
7, =013-10 20(»-12) for x > 12; 75 =0 for x<12
(x=12)?
o,=002-10 2100 forx > 12; o, =0 for x<12
Ay =0915-x+4

_ __1 .
s, =(0,21 x_7)x
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4.3 Risikoelementer for kollektiv agtefellepension

 (x-28)
Yx =30,15-10 28:(x-15) , for x> 15
0 , for x <15
_(x-15)2
Oy =40,012-10 1600 for x5 15
0 ,Jor x <15

Ay =0,615-x+8

1

s, =(0,21-

0

5. Kollektive bagrnerenter

For forsikringer tegnet pé tariferingsgrundlagene PS90,PS92 og PS93 er anvendt parametrene i
afsnit 5.1. For forsikringer tegnet p4 PSUNI er anvendt parametrene angivet i afsnit 5.3.

5.1. Risikoelementer for kollektive barnerenter med mandlig forserger

"Faderskabsintensitet"
_ (x-28)°
cx =0,15-10 11(x~15) forx >15; ¢, =0 forx<15

5.2. Risikoelementer for kollektive barnerenter med kvindelig forserger

"Moderskabsintensitet"
(x=24)
¢, =018-10 7(x~12) forx>12; cx=0 forx<12

5.3. Risikoelementer for kollektive bgrnerenter
"Forseldreintensitet”

_ z-27)?
¢ =10,15-10 132012 g w512
0 , for x <12
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Redeggrelse for beregningsgrundlaget PSMV
Fejl! Ukendt argument for parameter.
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